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  (1)مراجعة 

 القٌمة الزمنٌة للنقود والتحلٌل المالً والتخطٌط المالً

 مثال

  5سنوات بمعدل عائد سنوي  5 ريال لمدة  2000استثمرت شركة القحطانً مبلغ ،% 

 :المطلوب 

 فً نهاٌة السنة الخامسة؟ما هً قٌمة المبلغ المتجمع لدٌها  .1

 ما هو مجموع العائد الذي حصلت علٌه من استثمار المبلغ؟ .2

 ما هً قٌمة العوائد الناتجة عن إعادة استثمار العوائد؟ .3

 مثال:

 ملاحظة: عند دفع الفائدة أكثر من مرة فً السنة

  سنوات 4%، لمدة 8ريال، بمعدل فائدة سنوي  4000قامت شركة المها باستثمار مبلغ، 

 ؟شهور  3فما هً القٌمة المستقبلٌة إذا كانت الفائدة تدفع كل 

 القٌمة المستقبلٌة لدفعات سنوٌة متساوٌة

 :مثال

  فما هو المبلغ المتجمع لدى  4ريال فً نهاٌة كل عام بمعدل عائد سنوي مقداره  4000إذا كانت شركة جودة تقوم باستثمار مبلغ ،%

 سنوات؟ 4المنشأة بعد 

 الحل

      
           

    
           

 من السنواتالقٌمة المستقبلٌة لمبالغ مختلفة لعدد 

 مثال

  ريال فً ودٌعة استثمارٌة تجري فً نهاٌة كل عام، بمعدل عائد سنوي مقداره  800، 600، 400قامت شركة السلام باستثمار مبلغ

 سنوات؟ 3%، فما هو المبلغ المتجمع لدى المنشأة بعد  10

 الحل

- FV  :ريال 484=  2 ( 0.10+  1) 400للودٌعة الأولى 

- FV  :ريال 660=  1 ( 0.10+  1) 600للودٌعة الثانٌة 

- FV  :ريال 800=  0 ( 0.10+  1) 800للودٌعة الثالثة 

 ريال 1944=  800+  660+  484المبلغ المتجمع بعد ثلاث سنوات =  -

 

وٌمكن الوصول لنفس النتٌجة السابقة من خلال البحث عن معامل القٌمة 

=  0.04سنوات وتحت معدل عائد  4( أمام 2المستقبلٌة السنوٌة فً جدول رقم )

 (4000الدفعة السنوٌة )× ، ثم نضربها  4.246

 

وٌمكن الوصول لهذه النتائج أٌضاً من خلال البحث عن معامل 

( أمام عدد السنوات 1المستقبلٌة للريال فً جدول رقم )القٌمة 

 مبلغ الودٌعة× ، ثم نضربها  0.10وتحت معدل عائد 
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 القٌمة الحالٌة والخصم

 مثال

  ريال بعد سنتٌن من الآن، فما هً القٌمة الحالٌة لهذا  2000أقدمت شركة ناصر على الدخول فً مشروع استثماري ٌدر علٌها مبلغ

 %؟: 10المبلغ إذا كان معدل الخصم 

 الحل

   
    

         
        

 ( أمام 3بحث عن معامل القٌمة الحالٌة فً جدول رقم ): نأوN  =2  المبلغ:× ، ونضربها  0.826% =  10، وتحت معدل 

                     

 القٌمة الحالٌة لدفعات سنوٌة متساوٌة

 مثال 

%، فما هً القٌمة  10سنوات، ومعدل الخصم السائد هو  3ريال سنوٌاً لمدة  5000إذا كان استثمار شركة ناصر ٌدر علٌها تدفقاً نقدٌاً مقداره 

 الحالٌة للتدفقات النقدٌة من هذا الاستثمار؟

 الحل

 أولاً: باستخدام المعادلة:

   
    

         
 

    

         
 

    

         
          

 ثانٌاً: باستخدام الجداول المالٌة:

                     

 %. 10سنوات، وتحت معدل خصم  3(، أما 4( هً معامل القٌمة الحالٌة السنوٌة من جدول رقم )2.482حٌث )

 تطبٌق مفهوم القٌمة الزمنٌة على القروض )إطفاء القروض(:

 مثال

  سنوٌاً، المطلوب: توضٌح كٌفٌة  10ريال من أحد البنوك، لمدة خمس سنوات، بمعدل فائدة  100,000مبلغ شركة التمٌز اقترضت %

 سداد القرض وحساب جملة ما تدفعه الشركة فً كلٍ من الحالات التالٌة:

 تسدٌد أصل القرض دفعة واحدة فً نهاٌة الفترة، مع سداد الفوائد المستحقة سنوٌاً. .1

 قٌام الشركة بتسدٌد القرض مع الفوائد فً نهاٌة الفترة. .2

 متساوٌة، مضافاً إلٌها الفوائد المستحقة.دفع القرض على أقساط سنوٌة  .3

 دفع القرض على أقساط سنوٌة متساوٌة تشمل القرض والفوائد معاً. .4
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 الحل:

 فً حالة تسدٌد أصل القرض دفعة واحدة فً نهاٌة الفترة، مع سداد الفوائد المستحقة سنوٌاً: .1

 وتدفع الفوائد المستحقة عن كل سنة فً نهاٌة هذه السنة.فً هذه الحالة تدفع الشركة مبلغ القرض كاملاً فً نهاٌة المدة، 

 وبالتالً فإن جملة ما تدفعه الشركة ٌساوي:

 ريال. 10,000=  1×  0.10×  100,000فً كل سنة تدفع الشركة الفوائد المستحقة عن هذه السنة =  -

 ريال. 100,000فً نهاٌة المدة تدفع الشركة مبلغ القرض كاملاً =  -

 ريال 150,000( =  5×  10,000+ ) 100,000الشركة فً هذه الحالة =  جملة ما تدفعه -

 فً حالة قٌام الشركة بتسدٌد القرض مع الفوائد فً نهاٌة الفترة: -2

 فً هذه الحالة تدفع الشركة فً نهاٌة المدة مبلغ القرض كاملاً مضافاً إلٌه مبلغ الفوائد كاملاً.

                              = وبالتالً فإن جملة ما تدفعه الشركة ٌساوي 

 فً حالة دفع القرض على أقساط سنوٌة متساوٌة، مضافاً إلٌها الفوائد المستحقة: .3

(، بالإضافة إلى الفوائد المستحقة عن رصٌد القرض خلال هذه 20,000=  5÷  100,000فً هذه الحالة تدفع الشركة كل سنة قسطاً متساوٌاً من القرض )

 ٌلً:السنة، كما 

رصٌد القرض اول  السنة
 المدة

رصٌد القرض اخر  فوعاتداجمالً الم الفوائد المستحقة قسط القرض
 المدة

1 100.000 20.000 10.000 30.000 80.000 

2 80.000 20.000 8.000 28.000 60.000 

3 60.000 20.000 6.000 26.000 40.000 

4 40.000 20.000 4.000 24.000 20.000 

 صفر 22.000 2.000 20.000 20.000 5

 - 130.000 30.000 100.000 - المجموع

 ملاحظات:

 معدل الفائدة.× الفوائد المستحقة = رصٌد القرض أول المدة  -عدد السنوات.              ÷ قسط القرض = إجمالً قٌمة القرض  -

 قٌمة القسط. –القرض آخر المدة = رصٌد القرض أول رصٌد  -إجمالً المدفوع سنوٌاً = قسط القرض + الفوائد المستحقة.         -

 رصٌد أول المدة لباقً السنوات = رصٌد أخر السنة السابقة. -رصٌد القرض أول السنة الأولى = إجمالً قٌمة القرض.             -

 فً حالة دفع القرض على أقساط سنوٌة متساوٌة تشمل القرض والفوائد معاً: -4

 ة كل سنة قسطاً متساوٌاً من القرض والفوائد معاً. وٌحتسب هذا القسط بالمعادلة التالٌة:فً هذه الحالة تدفع الشرك

القسط المتساوي  
قٌمة ألقرض

معامل القٌمة الحالٌة من الجدول
 ريال                     
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 والجدول التالً ٌوضح كٌفٌة سداد القرض وفقاً لهذه الطرٌقة:

رصٌد القرض اول  السنة
 المدة

 المتساويقسط 
 ) اجمالً المدفوع(

 الفوائد المستحقة
معدل × ) رصٌد اول 
 الفائدة(

 قسط القرض
 -) القسط المتساوي
 الفوائد المستحقة(

رصٌد القرض اخر 
 المدة

1 100.000 26.328 10.000 16.328 83.6222 

2 83.622 26.328 8.362 18.016 65.606 

3 65.606 26.328 6.561 11.812 45.281 

4 45.228 26.328 4.258 21.800 23.128 

 صفر 23.180 2.311 26.328 23.128 5

 - 100.000 31.818.3 131.810 - المجموع

 

الخصوم و حقوق  القٌمة الاصول
 الملكٌة

 القٌمة

 100 ذمم دائنة 150 النقدٌة

 200 دٌون طوٌلة الاجل 100 اوراق الذمم

 600 اسهم عادٌة 50 ذمم مدٌنة

 150 اسهم ممتازة 200 مخزون

 200 احتٌاطات 300 اثاث

 250 ارباح محتجزة 500 اراضً و مبانً

   200 آلات و معدات

 1500 مجموع الخصوم 1500 مجموع الاصول

 

 

 

 

 

 

 قم بحساب النسب التالٌة: المطلوب: 

. مجموع الدٌون إلى 5( 100. معدل دوران المخزون إذا كان مخزون أول المدة )4. معدل دوران الأصول 3. نسبة النقدٌة 2. نسبة التداول 1

. نصٌب السهم من الأرباح المحققة )إذا كان عدد 1. هامش صافً الربح 8. هامش ربح العملٌات 2. عدد مرات تغطٌة الفوائد 6الملكٌة حقوق 

 %(50. نصٌب السهم من الأرباح الموزعة إذا كانت نسبة التوزٌع 10( 15و توزٌعات الأسهم الممتازة  50الأسهم العادٌة 

 

 

 

 

 

 القٌمة  بٌان 

 صافً المبٌعات 
 تكلفة البضاعة المباعة -

600 
300 

 مجمل الربح 
 تكالٌف ادارٌة و تسوٌقٌة -

300 
150 

 الفوائد و الضرائبالربح قبل 
 الفوائد -

150 
50 

 الربح قبل الضرائب
 الضرائب -

100 
10 

 10 صافً الربح
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 الحل:

نسبة التداول =  .1
              

   
 مرات 5=  

نسبة النقدٌة =  .2
       

   
 مرات 2.5=  

معدل دوران الأصول =  .3
   

    
 مرات 0.4=  

معدل دوران المخزون =  .4
   

   
 مرة 2=  

مجموع الدٌون إلى حقوق الملكٌة =  .5
   

    
  =%25 

عدد مرات تغطٌة الفوائد =  .6
   

  
 مرات 3=  

هامش ربح العملٌات =  .2
   

   
  =%25 

هامش صافً الربح =  .8
  

   
  =%15 

نصٌب السهم من الأرباح المحققة =  .1
      

  
 ريال 1.5=  

نصٌب السهم من الأرباح الموزعة =   .10
            

  
 ريال  0.75=  

 

 أسلوب النسبة المئوٌة من المبٌعات

 شركة الكرامة: : توافرت لدٌك البٌانات التالٌة عنمثال

،وقد حققت هامش صافً ربح  2018% فً عام  10ريال، وٌتوقع أن تزٌد مبٌعاتها بنسبة  100,000كانت  2017مبٌعات الشركة فً عام 

وكانت نسبة الأصول التً تتغٌر بتغٌر المبٌعات % من أرباحها، 60، وتوزع الشركة 2018%، وٌتوقع أن تحقق نفس النسبة فً عام 12

 .30%ونسبة الخصوم التً تتغٌر بتغٌر المبٌعات  %90

 : تحدٌد الاحتٌاجات المالٌة الكلٌة للشركة، وكذلك الاحتٌاجات المالٌة الخارجٌة.المطلوب

 الحل: 

 نحسب الأرباح المحتجزة المتوقعة:

 نسبة احتجاز الارباح× هامش صافً الربح × = المبٌعات المتوقعة 

 ريال 5.280=  0.40×  0.12×  110.000= 

 المالٌة الكلٌة أٌضاً من خلال المعادلة التالٌة:وٌمكن الوصول لحجم الاحتٌاجات 

   {∑   ∑  }   
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 حٌث:

FN الاحتٌاجات المالٌة الكلٌة : 

 : مجموع نسب الاصول التً تتغٌر مباشرة مع المبٌعات     ∑

 : مجموع نسب الخصم التً تتغٌر مباشرة مع المبٌعات    ∑

 : حجم التغٌر فً المبٌعات   

   {       }                   

 

 

 وٌمكن حساب الاحتٌاجات المالٌة الخارجٌة، كما ٌلً:

 الأرباح المحتجزة المتوقعة –الاحتٌاجات المالٌة الخارجٌة = الاحتٌاجات المالٌة الكلٌة 

 ريال 720=  5,280 – 6,000= 
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